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Если валюты в страну поступает больше, почему растет курс 
доллара 

В ИЮЛЕ курс наличного доллара впервые перешагнул отметку в 9 тысяч 
белорусских рублей 

Рост вроде бы небольшой, но преодоление символического рубежа вызвало 
некоторую нервозность у населения. В результате наши граждане в первой 
половине месяца сняли с вкладов в банках 1 триллион рублей и перевели их в 
валюту. Кроме того, население купило еще 130 миллионов долларов, которые 
остались на руках. Что же происходит с курсом, почему растет доллар и 
какие факторы влияют на это? 

В большинстве стран мира небольшие колебания курса на массовом уровне не 
замечаются. Но наши люди еще помнят почти трехкратную девальвацию двухлетней 
давности и болезненно реагируют на любые более-менее существенные изменения 
курса, которые являются нормальными для других стран. Они боятся потерять 
накопления, поэтому и ищут спасения в твердой валюте. Есть ли для этого основания? 

Как мы помним, два года назад обвал белорусского рубля случился из-за 
накопившегося за несколько лет огромного отрицательного сальдо внешней торговли, 
которое составляло чуть ли не 10 миллиардов долларов. А что мы имеем сегодня? 
Внешнеторговый оборот товаров и услуг с начала года снизился по сравнению с 
аналогичным периодом 2012 года на 16 процентов, экспорт сократился на 20. Сальдо 
по товарам отрицательное и составило примерно минус 1 миллиард долларов. 

Может быть, эти цифры напугали недоверчивых вкладчиков. Но их нельзя вырывать из 
общего контекста внешнеторгового баланса. Ведь сальдо внешней торговли товарами 
и услугами Беларуси с начала года положительное — плюс 303 миллиона долларов. 
То есть экспорт услуг значительно перекрыл отрицательные тенденции в экспорте 
товаров. 

Если внешнеторговое сальдо в целом положительное, это значит, что валюты в страну 
поступает больше, чем расходуется, то почему же тогда курс доллара растет? Этот 
вопрос вправе задать любой обыватель. Ответ на него можно дать такой. 

Рост курса доллара в Беларуси обусловлен событиями на внешних валютных рынках. 
Так считает ведущий научный сотрудник Института экономики НАН, кандидат 
экономических наук Сергей Пупликов. Доллар США сильно рос по отношению к евро и 
еще сильнее — по отношению к российскому рублю. А ведь к деньгам соседей мы 
наиболее привязаны: туда идет наибольшая часть отечественного экспорта. Именно 
поэтому на внутреннем рынке мы наблюдаем рекордное значение курса доллара. 

Стоимость валютной корзины, которая отражает изменение курса белорусского рубля к 
трем валютам (доллар, евро, российский рубль) с начала года изменилась 
незначительно. Пока валютная корзина находится даже ниже тех уровней, которые 
были зафиксированы в январе и феврале. Поэтому говорить об ослаблении 
национальной валюты сегодня не приходится. 

По данным Нацбанка, курс белорусского рубля по отношению к корзине валют с начала 
года снизился на 0,29 процента, в том числе к доллару США —  на 3,15, к евро — на 
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1,76. По отношению к российскому рублю курс белорусского рубля укрепился с начала 
года на 3,9 процента. Учитывая вышесказанное, можно сделать вывод о том, что 
котировки на валютном рынке Беларуси меняются под влиянием событий в России, а 
не в результате ухудшения экономической ситуации на внутреннем рынке. С начала 
года в России курс доллара по отношению к российскому рублю вырос на 9,2 процента. 
Официальный курс доллара в России сегодня — 33,2 рубля (в начале года — 30,4 
рубля). 

Так стоит ли бежать в обменные пункты после того, как наличный доллар вместо 8800 
стал стоить 9000 — рост всего два с небольшим процента? В этом нет никакого 
смысла, считает академик Петр Никитенко. Ведь после конвертации вклада с 
белорусского рубля в доллар с американской валюты в банке можно будет иметь 
примерно 8 процентов годовых. А с белорусского рубля — не менее 25. Что выгоднее, 
понятно даже школьнику начальных классов. 

Нацбанк Беларуси много раз подчеркивал, что ужесточение денежно-кредитной 
политики всегда будет зависеть от того, что происходит в экономике. В течение 
первого полугодия нынешнего года несколько раз снижалась ставка 
рефинансирования, то есть проводилось смягчение этой политики. Но после каждого 
из таких шагов Нацбанк наблюдает за реакцией экономики. Когда покупка валюты 
превысила ее продажу, наметился некоторый переток из рублевых вкладов в 
валютные, Нацбанк сделал шаг к ужесточению своей политики. Он сообщил, что не 
планирует в июле снижать ставку рефинансирования, несмотря на то, что инфляция за 
июнь составила около 0,6 процента. Кроме того, увеличены процентные ставки по 
срочным депозитам, сертификатам Белагропромбанка и Беларусбанка, по некоторым 
рублевым продуктам они достигают 32—35 процентов годовых. Это, по мнению 
экспертов, остановит перевод белорусских вкладов в долларовые и снимет ажиотаж на 
валютном рынке. 
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